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 Wytyczne II 

Kryteria konwergencji nominalnej

1. Kryterium konwergencji w zakresie inflacji zapisane w Traktacie z Maastricht przewiduje, iż średnia roczna stopa inflacji w danym państwie odnotowana w ciągu jednego roku nie może przekraczać o więcej niż 1,5 pkt. proc. średniego wskaźnika inflacji z trzech krajów członkowskich o najbardziej stabilnych cenach.

2. Kryterium stopy procentowej. Trwałość nominalnej konwergencji osiągniętej przez kraj członkowski podlega ocenie na podstawie kształtowania się poziomu długoterminowej stopy procentowej. Protokół do Traktatu z Maastricht, dotyczący kryteriów konwergencji stanowi, że długoterminowa stopa procentowa nie może być wyższa o więcej niż 2 punkty procentowe od średniej z analogicznych stóp procentowych w trzech krajach Unii Europejskiej o najbardziej stabilnych cenach. Oceny konwergencji długookresowej nominalnej stopy procentowej dokonuje się w oparciu o rentowność długoterminowych obligacji skarbowych lub porównywalnych papierów wartościowych, o zbliżonym do dziesięcioletniego terminie wykupu, których rynek jest wystarczająco płynny. Pod uwagę brany jest okres roku poprzedzającego moment dokonywania oceny wypełnienia kryterium.

3. Kryterium kursu walutowego stanowi, że przez okres co najmniej 2 lat wahania kursu waluty państwowej muszą mieścić się w normalnym przedziale wahań wokół kursu centralnego, wyznaczonym przez Europejski Mechanizm Kursowy 2 (ERM2). Kurs waluty krajowej nie może w okresie tych 2 lat podlegać silnym napięciom, a także nie może być dewaluowany w stosunku do żadnej waluty państw Unii Europejskiej na wniosek państwa pretendującego do członkostwa w strefie euro (w ramach pracy zaliczeniowej nie zajmujemy się oceną tego kryterium !!!) 
4. Kryterium zbieżności w zakresie deficytu sektora instytucji rządowych i samorządowych stanowi, że poziom deficytu nie może przekroczyć 3% PKB, chyba, że deficyt spada w sposób ciągły i nieprzerwany do wymaganego poziomu albo przekroczenie wymaganego poziomu deficytu ma charakter wyjątkowy i krótkotrwały, a jego wartość a jego wartość nieznacznie wykracza poza wymagany poziom.

5. Kryterium zadłużenia stanowi, że wielkość zadłużenia publicznego nie może przekraczać 60% PKB, chyba, że stosunek ten maleje w wystarczającym stopniu i zbliża się w zadowalającym tempie do powyższego wskaźnika.

Wartości referencyjne dla inflacji i stóp procentowych

	
	1993
	1994
	1995
	1996
	1997
	1998
	1999
	2000
	2001
	2002
	2003
	2004
	2005
	2006
	2007
	2008

	Inflacja 
	3,1
	3,1
	2,7
	2,6
	2,7
	2,2
	2,1
	2,7
	3,2
	2,9
	2,7
	2,4
	2,8
	1,8
	3,2
	

	Stopy proc.
	9,3
	10
	9,5
	8,5
	7,7
	6,6
	6,6
	7,3
	6,9
	6,9
	6,7
	6,4
	5,2
	5,5
	6,5 
	


Informacje ogólne o kraju 

PKB per capita
http://epp.eurostat.ec.europa.eu/tgm/table.do?tab=table&init=1&plugin=1&language=en&pcode=tsieb010
tempo zmian PKB
http://epp.eurostat.ec.europa.eu/tgm/table.do?tab=table&init=1&plugin=1&language=en&pcode=tsieb020
Populacja

http://epp.eurostat.ec.europa.eu/tgm/table.do?tab=table&language=en&pcode=tps00001&tableSelection=1&footnotes=yes&labeling=labels&plugin=1
Inflacja 
http://epp.eurostat.ec.europa.eu/tgm/table.do?tab=table&language=en&pcode=tsieb060&tableSelection=1&footnotes=yes&labeling=labels&plugin=1

Stopy długoterminowe 

http://epp.eurostat.ec.europa.eu/portal/page/portal/interest_rates/data/main_tables
wybieramy zakładkę 

	[image: image1.png]



	

 
	 EMU convergence criterion series - Annual data (tec00097) 
	 

 




Deficyt budżetowy i dług publiczny 

http://epp.eurostat.ec.europa.eu/portal/page/portal/government_finance_statistics/data/main_tables
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Kryteria konwergencji nominalnej, których głównym zadaniem była weryfikacja dojrzałości badanych gospodarek do zapewnienia stabilnego środowiska makroekonomicznego są ze sobą ściśle powiązane, a stan ich realizacji stanowi odzwierciedlenie prowadzonej polityki makroekonomicznej. Najistotniejsze z kryteriów to kryterium inflacji i deficytu budżetowego, w stosunku do których pozostałe kryteria stanowią wynik prowadzonej polityki pieniężnej i fiskalnej nakierowanej na zapewnienie stabilności cen i finansów publicznych. Realizacja kryterium inflacyjnego i kryterium deficytu prowadziła w badanych krajach do obniżenia długoterminowych stóp procentowych i stabilizacji kursu walutowego, których wahania stanowią swoisty barometr zaufania inwestorów do realizowanej polityki makroekonomicznej. Spadające koszty kredytu i obniżanie wielkości zadłużenia sprzyjały jednocześnie redukcji całkowitego długu względem PKB.


Im dłuższy dystans musiały poszczególne kraje pokonać na drodze do spełnienia kryteriów konwergencji, a więc im mniej wiarygodna była ich krajowa polityka makroekonomiczna, tym użyteczniejsze stawały się kryteria konwergencji pełniące rolę kotwicy nominalnej. Stanowiły one mechanizm dyscyplinujący badane kraje w wysiłkach restrukturyzacji gospodarek i reform instytucjonalnych. Jednym z zadań kryteriów było ograniczenie możliwości włączenia do strefy euro krajów, które tradycyjnie przywiązywały niewielką wagę do dyscypliny monetarnej i fiskalnej. Oznacza to, iż autorom kryteriów chodziło nie tyle o osiągnięcie zbieżności nominalnych wielkości opisujących gospodarki tych krajów, co o podjęcie reform strukturalnych ograniczających stopę wzrostu cen i narastanie nierównowagi w finansach publicznych w długim okresie. Traktat z Maastricht stawia bowiem wymóg trwałego spełnienia kryteriów nominalnych. Dlatego zakres ich wypełnienia przez kraj aspirujący, określany w tzw. raportach konwergencji, obok kluczowych wielkości makroekonomicznych, uwzględnia również stopień integracji rynków, stan i kształtowanie się bilansów płatniczych, ocenę dynamiki jednostkowych kosztów pracy oraz innych wskaźników cen. Wskazuje to, iż ocenie podlega zdolność do zapewnienia trwałości zbieżności nominalnej, która stanowi również indykator gotowości do wypełnienia kryteriów konwergencji realnej.
Wypełnienie kryteriów konwergencji przez kraje Unii Europejskiej
	Kraj
	Dług publiczny

(% PKB)
	Deficyt budżetowy

(% PKB)
	Roczny wskaźnik

Inflacji
	Długoterminowe

stopy

procentowe

	
	1997
	1998
	1997
	1998
	1997
	1998
	1998

	Austria
	66,1
	64,7
	2,5
	2,3
	1,1
	1,5
	5,6

	Belgia
	122,2
	118,1
	2,1
	1,7
	1,4
	1,3
	5,7

	Dania
	65,1
	59,5
	-0,7
	-1,1
	1,9
	2,1
	6,2

	Finlandia
	55,8
	53,6
	1,1
	-0,3
	1,3
	2,0
	5,9

	Francja
	58,0
	58,1
	3,0
	2,9
	1,2
	1,0
	5,5

	Grecja
	108,7
	107,7
	4,0
	2,2
	5,2
	4,5
	9,8

	Hiszpania
	68,8
	67,4
	2,6
	2,2
	1,8
	2,2
	6,3

	Holandia
	72,1
	70,0
	1,4
	1,6
	1,8
	2,3
	5,5

	Irlandia
	66,3
	59,5
	-0,9
	-1,1
	1,2
	3,3
	6,2

	Luksemburg
	6,7
	7,1
	-1,7
	-1,0
	1,4
	1,6
	5,6

	Niemcy
	61,3
	61,2
	2,7
	2,5
	1,4
	1,7
	5,6

	Portugalia
	62,0
	60,0
	2,5
	2,2
	1,8
	2,2
	6,2

	Szwecja
	76,6
	74,1
	0,8
	-0,5
	1,9
	1,5
	6,5

	Wielka Brytania
	53,4
	53,0
	1,9
	0,6
	1,8
	2,3
	7,0

	Włochy
	121,6
	118,1
	2,7
	2,5
	1,8
	2,1
	6,7



Źródło: Convergence Report, ECB 2001
Tab. Odchylenia kursu od parytetu w latach 1996-1998 

	 
	Aprecjacja 
	Deprecjacja 
	Aprecjacja 
	Deprecjacja 
	Aprecjacja 
	Deprecjacja 
	Aprecjacja 
	Deprecjacja 

	 
	         01/03/1996-28/02/1998        
	            17/03/1998-31/12/1998

	 
	Obserwacje dzienne 
	      Średnia 10 dniowa 
	Obserwacje dzienne 
	      Średnia 10 dniowa 

	Austria
	4,03%
	2,81%
	3,90%
	2,22%
	2,02%
	-0,16%
	1,68%
	-0,28%

	Belgia
	4,41%
	2,83%
	4,20%
	2,22%
	1,77%
	-0,13%
	1,59%
	-0,27%

	Dania
	-2,10%
	3,51%
	-1,98%
	2,84%
	-1,25%
	0,61%
	-1,12%
	0,49%

	Francja
	2,35%
	2,66%
	1,90%
	2,50%
	1,99%
	-0,21%
	1,66%
	-0,35%

	Finlandia
	2,43%
	3,09%
	2,09%
	2,55%
	1,17%
	0,57%
	0,79%
	0,38%

	Niemcy
	4,08%
	2,80%
	3,87%
	2,18%
	1,93%
	-0,14%
	1,66%
	-0,28%

	Irlandia
	10,06%
	0,25%
	9,69%
	0,02%
	2,96%
	-0,98%
	2,77%
	-1,30%

	Włochy
	1,10%
	2,66%
	0,75%
	2,38%
	1,36%
	0,55%
	0,98%
	0,25%

	Holandia
	4,79%
	2,92%
	4,52%
	2,22%
	1,98%
	-0,10%
	1,64%
	-0,26%

	Portugalia
	3,69%
	2,68%
	3,15%
	1,20%
	1,95%
	0,04%
	1,64%
	-0,22%

	Hiszpania 
	5,25%
	2,20%
	4,95%
	1,56%
	1,93%
	0,79%
	1,64%
	-0,49%


Źródło: Egert i Kierzkowski (2003)  
Konwergencja realna

Celem badania wypełnienia kryteriów konwergencji realnej jest ocena zdolności strukturalnego przygotowania gospodarki do uczestnictwa w unii walutowej i stabilnego wzrostu gospodarczego, które są z kolei warunkiem (wstępnym, aczkolwiek niewystarczającym) stabilnych finansów publicznych. Konwergencja realna jest zjawiskiem trudno definiowalnym, a w literaturze przedmiotu nie ma zgody jak mierzyć konwergencję realną. Związana jest z ona odpowiednią integracją rynku towarów, usług i czynników produkcji. Obejmuje więc takie stadia rozwoju (integracji), jak strefa wolnego handlu, unia celna, wolny rynek oraz unia gospodarcza. Frankel (2004) proponuje trzy wzajemnie uzupełniające się mierniki konwergencji realnej. Pierwszy z nich odnosi się do synchronizacji cykli koniunkturalnych, która zwiększa symetryczność szoków gospodarczych (symmetry of shocks), co pozwala wykorzystać jednolitą (symetryczną) politykę pieniężną dla eliminacji takiego szoku, który w równym stopniu dotyka wszystkich członków unii walutowej, bądź też przeważającą większość z nich. Drugi miernik za miarę konwergencji realnej gospodarek przyjmuje podobieństwo ich struktur – np. podobny udział odpowiednich gałęzi gospodarki w wytwarzanym PKB – udział rolnictwa, przemysłu, usług. Trzeci wymiar konwergencji odnosi się do zapewnienia podobnego poziomu wydajności, poziomu dochodu per capita, poziomu cen dóbr będących przedmiotem wymiany międzynarodowej, etc.

 Najbardziej syntetycznym miernikiem konwergencji realnej jest poziom PKB per capita  (odniesiony do średniej UE lub strefy euro) i zbieżność cykli koniunkturalnych pomiędzy krajami. Jest to jednak miara bardzo uśredniona i często mało uzasadniona. Trudno bowiem oczekiwać utrzymania zbliżonego tempa wzrostu PKB w sytuacji kiedy kraje słabiej rozwinięte, a by dogonić te bogatsze, muszą się rozwijać szybciej. Oznacza to, iż ocena konwergencji realnej przez pryzmat pojedynczych wskaźników będzie niepełna. Zdolność do zapewnienia trwałej konkurencyjności gospodarki wewnątrz strefy euro i wymianie globalnej wymaga ceny wypełnienia szeregu kryteriów, powiązanych we wzajemnych sprzężeniach zwrotnych. 

Z jednej strony kryteria konwergencji realnej są związane z właściwościami gospodarki, które zmniejszają ryzyko że dany kraj zostanie dotknięty negatywnym wstrząsem gospodarczym (podobieństwo – tzw. symetryczność), a z drugiej są to czynniki, które zwiększają zdolność gospodarki do ich zabsorbowania (elastyczność gospodarki). O podobieństwie gospodarek możemy mówić kiedy cechuje je zbliżony poziom rozwoju gospodarczego, struktury gospodarki, struktury produkcji, poziomu cen, etc. O elastyczności gospodarki mówimy wówczas gdy czynniki produkcji (ale również struktury gospodarek) są na tyle elastyczne aby relatywnie szybko dostosować się do zmiennych warunków gospodarczych (w szczególności rynek pracy i rynek produktów – tzn. elastyczność cen i elastyczność płac). 

Konwergencja realna a konkurencyjność gospodarek

Proces implementacji warunków konwergencji nominalnej przyniósł ze sobą wiele korzystnych posunięć w zakresie polityki makroekonomicznej w krajach aspirujących do strefy euro. Niemniej jednak doświadczenia pierwszych lat euro pokazały, iż zestaw wymogów sformułowanych w kryteriach konwergencji nominalnej nie okazał się wystarczający dla zapewnienia trwałego wzrostu gospodarczego. Implikuje to konieczność zwrócenia uwagi na inne czynniki decydujące o trwałym rozwoju ekonomicznym gospodarek. W obliczu ustabilizowania ramowych warunków funkcjonowania na poziome polityki fiskalnej i pieniężnej (które są efektem realizacji kryteriów nominalnych), wskazuje się na rosnącą wagę czynników takich jak wyposażenie w kapitał ludzki, stabilność i ezgekwowalność prawa, stopień ochrony wierzycieli, poziom korupcji, warunki prowadzenia działalności gospodarczej determinowane przez zakres regulacji administracyjnej oraz postęp techniczny i organizacyjny. Czynniki te korespondują bezpośrednio z zagadnieniem konkurencyjności gospodarek, którą Word Economic Forum - WEF (2007) definiuje jako zestaw instytucji, instrumentów polityki oraz czynników decydujących o poziomie wydajności gospodarki – por. rys. 1
Rys.1. Dwanaście filarów konkurencyjności gospodarki wg WEF 

Źródło: WEF (2007)

Poprzez analogię do piramidy potrzeb Maslowa można powiedzieć, iż 12 filarów konkurencyjności pogrupowane w trzy kategorie – podstawowe warunki (basic requirements) czynniki stymulujące efektywność (effiiciency enhancers), oraz innowacje i wiedza  (innovation and sophistication factors) koresponduje z przyjętą w psychologii sekwencją potrzeb człowieka. Uporządkowane są one od najbardziej prymitywnego poziomu potrzeb podstawowych do potrzeb wyższego poziomu, które aktywizują się dopiero po zaspokojeniu niższych. Spełnienie warunków podstawowych (basic requirements) w danej gospodarce wyczerpuje ich potencjał jako czynników sprzyjających wzrostowi gospodarczemu i dla przejścia na wyższy poziom rozwoju ekonomicznego wymagane jest spełnienia potrzeb wyższego rzędu - effiiciency enhancers. Może to oznaczać, iż stabilność makroekonomiczna stanowi warunek konieczny, ale niewystarczający dla zapewnienia wzrostu gospodarczego bowiem czynniki rozwoju ekonomicznego są rozlokowane również w innych obszarach życia gospodarczego.

Linki do konwergencji realnej 
WWW.sourceoecd.org
http://www.doingbusiness.org/
http://www.weforum.org/en/initiatives/gcp/Global%20Competitiveness%20Report/index.htm
Punktacja 

Za raport będzie można uzyskać max 50 pkt. (Pierwsza grupa otrzymuje 10 pkt. premię, kolejne 3 zyskują premię w wysokości 6 pkt.)

Raport w formie pisemnej 

· uzasadnienie wyboru kraju, spójność logiczna tekstu, zawartość merytoryczna –30 pkt.

· sposób prezentacji danych i ich analiza – 10 pkt.

· jakość zgromadzonych materiałów, notatek, wycinków prasowych etc. nt. badanego kraju, – 10 pkt. 
Format tekstu raportu

Czcionka: Times New Roman, Rozmiar: 12, Ostęp między wierszami: 1,5

Marginesy standardowe

Objętość tekstu: 10 stron (z czego nie więcej niż 30% mogą stanowić rysunki)

Tekst może zawierać aneksy wykraczające poza 10 stron

Bibliografia:

Autor, Tytuł, rok i miejsce wydania opracowania 

Strony www

Bardzo proszę o wklejanie bezpośrednich linków do stron www stanowiących źródło wiedzy, danych, rysunków, etc. 

Podstawowe czynniki 


Instytucje,


Infrastruktura,


Stabilność makroekonomiczna,


Zdrowie i edukacja podstawowa, 





Czynniki zwiększające efektywność


Edukacja na poziomie wyższym 


Efektywność rynku dóbr i usług,


Efektywność rynku pracy,


Stopień rozwoju rynków finansowych,


Stopień wykorzystania technologii informatycznych, 


Rozmiar rynku,





Innowacyjność


11  Innowacyjność,


12. Business sophistication.








Gospodarka oparta o efektywność gospodarowania zasobami





PKB per capita


Do 17 000 USD





Gospodarka oparta o innowacje


PKB per capita powyżej 17000 USD 








Gospodarka oparta o podstawowe  zasoby


Konkurencja kosztowa, niska wydajność i płace, PKB per capita do ok. 3000 USD











� Raport o konwergencji, Komisja Europejska 2004, � HYPERLINK "http://www.nbp.pl" ��www.nbp.pl�








PAGE  
6

